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Marco Legal

o Directiva 2008/101/CE (modifica la directiva 2003/87/CE) con el fin de
incluir la aviacion en el réegimen comunitario de derechos de emision a
partir del 1//1/2012

o La norma se traspuso al ordenamiento espanol en las leyes:

Ley 5/2009, donde se detallan las obligaciones de informacion
de los operadores de aeronaves.

Ley 13/2010, por la que se modifica la ley 1/2005 por la que se
regula el régimen del comercio de derechos de emision para
perfeccionarlo y ampliarlo con la inclusidon del sector aviacion.

o Reglamento 1031/2010 CE, de 12 de noviembre sobre el calendario,
la gestidn y otros aspectos de las subastas de derechos de emision.
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Ambito de aplicacion

Todos los operadores de aeronaves que realicen vuelos con origen o
destino en territorio de un Estado Miembro, independientemente de
su nacionalidad. Quedan excluidos, entre otros:

- Vuelos oficiales de un Monarca reinante y familiares mas préximos,
Jefes de estado y de Gobierno y Ministros, de un pais que no sea un
Estado miembro. Vuelos militares.

- Vuelos en actividades de busqueda y salvamento, lucha contra
incendios, servicios humanitarios, servicios médicos de
urgencia, investigacion cientifica y de entrenamiento para
obtencion de licencias

- Vuelos efectuados por aeronaves con masa maxima de
despegue autorizada de 5.700kg

- Vuelos de servicio publico (<30.000 asientos/ano)

- Vuelos comerciales realizados por operadores que realicen
menos de 243 vuelos por periodo durante tres periodos
cuatrimestrales sucesivos o vuelos con un total de emisiones
inferiores a 10.000Tn/ano
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Datos relevantes del sector

o Segun datos de la UNFCC, el sector de la aviacion mundial, ?enera
alrededor del 2% de las emisiones de CO2 generadas por e
hombre en el planeta (transporte maritimo entorno al 4%,) y el 4% de
las generadas en EU27

o El transporte aéreo internacional crece de forma continua desde el
ano 60 alrededor de un 9%, 2,4 veces el incremento medio del PIB
mundial.

o Transporta mas de 2.200 millones de pasajeros al ano.
o EI 40% de los viajes turisticos internacionales se hacen en avién.

o Existen mas de 2.000 companias aéreas en el mundo con una flota
superior a las 23.000 aeronaves.

o Las companias aéreas dan servicio a cerca de 4.000 aeropuertos.

o EI80% de las emisiones de GEI de la aviacion se produce en vuelos
de pasajeros que recorren mas de 1.500km (existen pocas
alternativas).
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Datos relevantes del sector

o Elimpacto econdmico mundial de la aviacion gira en torno a los 3,5
billones de ddlares, lo que equivale al 8% del PIB mundial.

o Genera mas de 32 millones de puestos de trabajo en el mundo.

o En Europa, mas de 7,5 millones de puestos de trabajo dependen del
transporte aéreo.

o La productividad por empleado es tres veces y media mas alta que
el promedio de otros sectores.
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Datos relevantes del sector

o Eltransporte en general es responsable del 23% de las emisiones
de GEI. De ese porcentaje, un 76% corresponde al transporte por

carretera y un 12% a la aviacion.
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o Laaviacion goza de tasas de ocupacion superiores al 75%, en
comparacion con el 40-50% del ferrocarril y el 30% de los automdviles.
o Los aviones de nueva generacion (Airbus A380 y Boeing 787)
consumen menos de 3 litros de carburante/100 km/pasajero.
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Aviacion en el Mercado del CO2

Esquema del mercado de CO2 actual
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Aviacion en el Mercado del CO2
Principales caracteristicas del Mercado

o 1.106 plantas industriales afectadas en Espanay 11.032 en Europa
(periodo 2008-2009)

o Cerca de 1.000 operadores aéreos en Europa (un tercio del total) a
partir 1/1/2012

o Sector aviacion, conjuntamente con generacion eléctrica, Unicos
sectores globalmente deficitarios en EU ETS

o Mercado abierto no solo a instalaciones industriales y operadores
de aeronaves, si no también a otros agentes como bancos, inversores,
personas individuales...

o 1EUA =1CER =1ERU =1 EUAA = 1tn CO2eq

o Valores sujetos a IVA (en proceso de modificacion en alguno paises)
Cost

o Sistema CAP and TRADE

Asset . CAP
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Aviacién en el Mercado del CO2
¢, Qué implicaciones tendra para el sector?

o A partir del 1/1/2012, las aerolineas que operen en territorio
comuncl:tgrlo deberan comprar y podran vender permisos para
emitir

o En 2012, la cantidad total de derechos que la CE asignara a los
operadores sera el equivalente al 97% de las emisiones histdricas
del sector (media aritmetica 2004-2005-2006). Sobre el total, Un 85%
se asignara de forma gratuita y un 15% mediante subasta.

o Para el periodo 2013-2020, la asignacion anual correspondera al
95% de las emisiones histéricas. Un 82% se asignaran
gratuitamente, un 15% mediante subasta y un 3% se reservara para
nuevos entrantes.

o La asignacion gratuita individual se calculara en base a un benchmark
expresado en Tn/km relativos al ano de seguimiento. Para 2012y el
periodo 2013-2020 el ano de seguimiento sera el 2010.

o Antes del 1 de diciembre de 2014, la CE realizara una revision de
la Directiva que podria modificar algun aspecto de la normativa
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Aviacion en el Mercado del CO2

¢, Qué implicaciones tendra para el sector?

o Emisiones reales estimadas para 2012 = 250MTn
o Emisiones gratuitas entono a 180MTn

o El sector estara “corto” entorno a 70MTn, es decir, debera adquirir a
través de subasta o en el mercado secundario derechos por valor,
considerando un precio medio del derecho de 20€/Tn, de 1.400M€.
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Aviacién en el Mercado del CO2
¢, Qué implicaciones tendra para el sector?

o Para 2020, se estima que el sector sera corto en 160MTn

o Sise mantiene la subasta en el 15% de la asignacion ?/ un precio
medio del derecho de 30€/Tn, el coste aproximado del déficit en 2020
equivale a 4.800M€

o Si se fija un sistema de asignacion 100% subasta y un el precio medio
del derecho asciende a de 43€/Tn, el coste aproximado del déficit en
2020 equivaldria a 14.000M€ (5% beneficios del sector)

o Se podra utilizar hasta un 15% de CER / ERU sobre los derechos a
entregar. Spread 2012 EUA/CER = 4.33€/Tn

o Los derechos procedentes de la aviacion (EUAA) no podran ser
utilizados por el resto de sectores de la directiva. En cambio, tanto
los EUA, CER y ERu si podran ser utilizados por los operadores
de aeronaves como unidades de cumplimiento.
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Aviacion en el Mercado del CO2
Acceso al mercado secundario

Figure 4.2 More or lass Figure 3.4: Change towards exchanges?
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Formas de operar
Riesgo de Liquidez

o Bilateral entre participantes
Riesgo de Precio

o Broker — OTC (participantes intermediados)
Riesgo de Crédito

o Mercados Electréonicos Organizados - Bolsas
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Acceso al mercado secundario
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Aviacién en el Mercado del CO2
Acceso al mercado secundario. Formacion de precios
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Aviacion en el Mercado del CO2
Qué valores se negocian en el mercado (2009)
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Aviacion en el Mercado del CO2
Acceso al mercado via subasta

o Cada estado miembro designara a un subastador. Un mismo
subastador puede ser designado por mas de un Estado.

o Se realizaran subastas “ciegas” donde los ofertantes presentaran sus
ofertas sin ver las presentadas por los otros ofertantes.

o Todos los adjudicatarios pagaran el mismo precio de adjudicacion con
independencia del precio ofertado.

o El precio de adjudicacion de la subasta se fijara al cierre del periodo de
la misma.

o Se subastaran lotes compuestos por 1.000 derechos cada uno. Cada
lote sed compondra de 500 contratos de contado a dos dias o futuros a
cinco dias.

o Dependiendo del subastador, las subastas se efectuaran
semanalmente o, en determinados casos, en periodos mas amplios
pero como maximo bimestral
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Plataforma SENDECO2

Caracteristicas principales

1. Acceso directo en tiempo real al mercado (sin intermediacion)

2. Precios reales y en firme

3. Plataforma facilmente accesible a través de Internet

4. BANCO SABADELL actua como contraparte central
garantizando al 100% todas las operaciones

5. Comision unica por derecho negociado sin costes adicionales
de acceso

6. Disefnada especialmente para empresas sujetas al EU ETS
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Plataforma SENDECO2

Caracteristicas principales

ACCESO DIRECTO A LA PLATAFORMA ELECTRONICA
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Plataforma SENDECOQO?2

Choose language | English [ll Environment Pruebas Sendeco
Balance: Select = client to see his balance Client: SP{SENDECO]) Active, Client and Broker
(e EXCHANGE o Operator: SPOP(OPERADOR SENDECO) Active CARBON DIOXIDE

SENDECO, e = ELECTAONIC TRADING SYSTEM

Server time: 14:24 Market IR Product IR
LOGOUT

INFORMATION Market: AUCT1 - Product: CER [ Auction executed ] In auction. Price: 0.0000

MARKET New Order (Buy) &7 &8 New Order (Sell) Date Prod. Price £ Vol.

INFORMATION Id Date Minimum Lot Size Volume Price € Price € Volume Minimum Lot Size Date Id

BOOK
e Market: CONT - Product: CER [ Closed ]

_____________________ New Order (Buy) 59 | g New Order (Sell)

MY ORDERS o N i N o i
"B_E_);:;I; """"""" Id Date Minimum Lot Size Volume Price€ Price€ Volume Minimum Lot Size Date Id
) 25 | 2009/04/16 1 2.000 13,00
BOOK HIST. o 28 | 2009/04/16 1 2.000 19,12
ETETOTTOE g 35 | 2009/04/16 1 2.000 13,15
oa 31 | 2009/04/16 1 2.000 19,20
EXEC. HIST. da 30 | 2009/04/16 1 10.000 13,50
oTC's g 43 | 2009/04/16 1 2.000 13,60
""""""""""" 13,80 1.000 1| 2009/04/16 20
ACCOUNTS L
ACCOUNTS 13,80 2.000 1 2009/04/16 42 o
15,80 2.000 1| 2005/04/16 22 4!
15,83 10.000 1 200%/04/16 44 4!
13,85 2.000 1| 2009/04/16 36 o
20,00 2.000 1 2009/04/16 26 o

Market: CONT - Product: EUA [ Closed ]

New Order (Buy) 52 g New Order (Sell)

Id Date Minimum Lot Size Volume Price€ Price€ Volume Minimum Lot Size Date Id
Iﬂ! 34 2008/04/16 i 2.000 15,00
4! 27 2008/04/16 i 2.000 15,00
4! 37 2008/04/16 i 1.000 15,10
q! 40 2009/04/16 i 4.000 156,20
15,40 4.000 1 2009/04/16 41 45
16,50 4,000 1 2009/04/16 29 Iﬂ!

16,60 2.000 1| 2009/04/16 33 4!




BN £1iiorma SENDECESSRL SEARIseenE SENDECO,

Choose language English Mo Environment Pruebas Sendeco
Balance: Select a3 client to see his balance Client: SP(SENMDECO) Active, Client and Broker
A= EVPUARIPE -
EYLH'!I” g Operator: SPOP{OPERADOR SENDECO) Active Cr&HBON DEDKJDE

GE
S E N D ECO Active Client: | <All> v] EMISSION ALLOWANCES
2 ELECTRONIC TRADING SYSTEM

LOGOUT Client | 5P (SENDECO) v

INFORMATION Market | CONT M

MARKET Product |Eua v

"INFORMATION Order Type | LMT - Limited v

BOOK Side | Buy M
Volume

-l"i;f- E.‘JE-[:II-E-F&S- ------ Minimum Lot Size | M

BOOK Price €
BOOK HIST, Maturity Day (8] [13/05/2009 ddfmm/yyyy

EXECUTIONS Account Effective | 1 CUENTA DE EFECTIVO 2018 1010 65 6300254512 M

w
EXEC. HIST. Account Stock |3 CUENTA DE VALORES EUA 2018 1010 65 6300234888 LI
oTC's | l!k.ﬁ.crcepl: | | 4 Go back |

ACCOUNTS
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SENDECO2 — La Bolsa del CO2
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iiGRACIAS POR SU ATENCION!!

SENDECO2
La Bolsa de CO,

Ismael Romeo
Director General de SENDECO2

info@sendeco2.com

Paseo de Gracia, 19, 32 planta
08007 Barcelona (Espana)
Tel. +34 93 241 47 23
www.sendeco2.com




